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Vorwort
Sehr geehrte Aktionére,

wie erwartet konnte der positive Trend des ersten Halb-
jahresim dritten Quartal nicht fortgesetzt werden. Die
Kapitalmérkte wurden von Befurchtungen Uber eine
anwachsende Inflation und einem Abkiihlen der Kon-
junktur belastet. Ein hoher Olpreis, die Angst vor
steigenden Zinsen, ein fester Euro und der bis zum
Schluss offene Wahlausgang in den USA zeigten sich
verantwortlich. Dies hatte zur Folge, dass die Handels-
voluminaund die Volatilitat (VDAX) im dritten Quartal
auf den niedrigsten Stand seit 2003 fielen.

Unter Schwankungen behauptete sich der DAX im dritten
Quartal mit einem leichten Verlust von —1,8 %. Die
Nebenwerte-Indices MDAX und SDAX schnitten mit
10,7 % bzw. 12,2 % erneut deutlich gewinnbringender
ab. Der TecDAX rutschte mit —8,4 % im Zuge der
schlechten Vorgaben aus den USA deutlich unter das
Ausgangsniveau. Selbst die grofien ausandischen Indizes
verbesserten sich wahrungsbereinigt nicht merklich. Der
NASDAQ 100-Index gab —2,7 % und der Dow Jones —
2,5 % ab. Leicht gewinnen konnte der DJ Stoxx 50 mit
2,7 % und der Nikkei 225 schloss mit 0,4 % Anstieg am
Ende des Quartals ab.

Mit der Verschmelzung der SMS — Sobota, Maier &
Stopp Wertpapierhandels GmbH auf die Baader
Wertpapierhandelshank AG konnte deren Integration in
kurzer Zeit erfolgreich abgeschlossen werden. Ein
weiterer Meilenstein wurde mit der Ubernahme des
grofiten Maklers fur derivative Produkte an der
Frankfurter Borse (FWB), der Jorg D. Reuter
Wertpapierhandels GmbH, gesetzt. Damit wurde die
Baaderbank mit einem Marktanteil von mehr als 75 %
Marktfuhrer im Bereich derivative Produkte an der FWB.
Durch den Erwerb der CK tr@ding Bank GmbH
(zukuinftig: Baader Service Bank GmbH) am 27.
September 2004 bildet der Konzern die Grundlage fir die
Ausweitung der Dienstleistungsangebote fir
institutionelle Kunden im In- und Ausland. Die
Hauptversammlung hatte im Juli 2004 die Erweiterung
der Geschéftstétigkeit, wie auch alle weiteren Punkte der
Tagesordnung genehmigt. Besonders erwdhnenswert ist
Wahl von Herrn Helmut Schreyer als Aufsichtsrat fir den
aus privaten Griinden ausgeschiedenen Herrn Josef
Faltenbacher.

Lagebericht

Ertragslage

Die Baader Wertpapi erhandel shank AG weist nach den
ersten neun Monaten 2004 ein Ergebnis nach Steuern von
T€ 2.328 aus. Obwohl dies einem Anstieg gegentiber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum (T€ 468) um ca. 400 %
entspricht, hat vor allem das eingetriibte Bérsenumfeld
mit rticklaufigen Handelsvoluminaim dritten Quartal
2004 zu einer Abschwéchung der Ertrége aus dem
Handelsgeschéft gefuhrt. Wurden in den ersten beiden
Quartalen 2004 ordentliche Ertrage von durchschnittlich
ca. € 13,5 Mio. erzielt, so hat sich diese Zahl im dritten
Quartal halbiert. Gleichzeitig erhdhten sich die
Verwaltungsaufwendungen aufgrund der Integrations-
kosten der SM'S — Sobota, Maier & Stopp Wertpapier-
handels GmbH leicht um 3 % gegeniiber dem Vorjahres-
quartal. Im dritten Quartal 2004 wird daher ein Ergebnis
der gewohnlichen Geschéftstétigkeit von T€ —3.344 aus-
gewiesen, kumuliert fir alle drei Quartale ergibt dies

T€ 3.249 (Vorjahreszeitraum: T€ 547). Die erzielten
Uberschiisse der tibernommen Gesellschaften Heribert
Schollmeyer Wertpapierhandels GmbH und Jorg D.
Reuter Wertpapi erhandels GmbH sind zum 30.09.2004
noch nicht im Abschluss enthalten.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme zum 30.09.2004 ist mit T€ 146.933im
Vergleich zu T€ 137.383 am 31.12.2003 um 7,0 % gestie-
gen. Der Riickgang in der Position Forderungen an Kredit-
institute sowie der Anstieg der Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten spiegelt sich zum Einen wider in der
Position Immaterielle Anlagewerte, in der unter anderem
die erworbenen Skontren ausgewiesen werden. Zum
anderen hat sich der Handel shestand und somit die
Position Handel saktiva erhéht. Der Riickgang in der
Position Forderungen an Kunden ist grofdtenteils
liquiditétswirksam. Der Konzern verfligte zum
30.09.2004 Uber ein Eigenkapital in Hhe von

T€ 110.250, die Eigenkapita quote betrug 75,0 %.




Finanzlage

Am 30.09.2004 standen kurzfristigen Bankforderungen
und jederzeit veraulRerbaren borsenfahigen Wert-
papieren und Finanzanlagen in Hohe von T€ 41.919
kurzfristige Bankverbindlichkeiten in Hohe von

T€ 10.548 gegeniiber. Die Zahlungsfahigkeit des Kon-
zerns war im Berichtszeitraum jederzeit gewdahrleistet.

Ausblick

Mit dem eindeutigen Ausgang der US-Prasidentschafts-
wahlen wurde einer der groften Unsicherheitsfaktoren fir
die Borsenentwicklung eliminiert. Dagegen bleiben auch
im laufenden Quartal die Unwégbarkeiten durch die
Preisschwankungen bei Euro und Ol bestehen. Aufgrund
der Ergebnisse der ersten Wochen des laufenden Quartals
rechnet der Vorstand auch weiterhin mit einem positiven
Geschéftsergebnis fir das Geschaftsjahr 2004.

Rechnungslegungsgrundsatze

Die Baader Wertpapierhandelsbank AG macht von der
Befreiungsvorschrift des § 292a HGB Gebrauch. Der
vorliegende Zwischenabschluss wurde geméal3 IAS 34 fir
den Baader-K onzern zum 30.09.2004 in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards

Board (IASB) herausgegebenen International
Accounting Standards/International Financial Reporting
Standards (IAS/IFRS) und deren Auslegung durch das
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) aufgestellt. Bei der Aufstellung des
Zwischenberichts und der V ergleichszahlenermittiung
wurden dieselben Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wie im Konzernabschluss zum 31.12.2003
angewandt.

Konsolidierungskreis

Zum 30.09.2004 besteht der Konsolidierungskreis des
Konzernabschlusses der Baader Wertpapi erhandel sbank
AG nur noch aus der Baader Management AG. Die KST
Wertpapi erhandels AG wurde per 31.03.2004 endkonsoli-
diert. Auf die Konsolidierung der erworbenen Unter-
nehmen Heribert Schollmeyer Wertpapierhandels GmbH
und Jorg D. Reuter Wertpapierhandels GmbH wurde
verzichtet, da das operative Geschéft bereitsin vollem
Umfang auf die Baader Wertpapierhandelsbank AG
Ubertragen wurde. Die CK tr@ding Bank GmbH
(zukiinftig: Baader Service Bank GmbH) wird erst zum
Bilanzstichtag 31.12.2004 als voll zu konsolidierendes
Unternehmen in den Konsolidierungskreis aufgenommen.




Konzernbilanz IAS
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung IAS
fir den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.09.2004

1. Zinsertrage 6 17351213 417
2. Zinsaufwendungen (1) 48847706 | -491
3. Zinsergebnis Q) _ -74
4. Risikovorsorge fur das
Kreditgeschaft - 0
5. Zinsergebnis nach Risikovor sorge _ -74
6. Provisionsertrége 2 13.227.443,34 _ 6.256
7. Provisionsaufwendungen 2 -5.443.110,43 _ -5.024
8. Provisionser gebnis 2 _ 1.232
9. Handelser gebnis 3) | 2516471237 19.632
10. Ergebnis aus Available-for-Sale
S z B .
11. Ergebnis aus Finanzanlagen (5) _ 185
12. Verwaltungsaufwand (6) _ -29.093
13. Betriebsergebnis _ -6.676
14. Sonstige betriebliche Ertrage (7) _ 7.565
15. Sonstige betriebliche Aufwendungen @) _ -342
16. Ergebnisder gewohnlichen
Geschaftstatigkeit - 547
17. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschaftstatigkeit ) - -173
18. Jahresergebnis vor konzernfremden
Gesellschaftern - 374
19. Konzer nfremden Gesellschaftern
zustehender Verlust - 94
20. Jahresergebnis _ 468
21. Gewinn-/Verlustvortrag aus dem
Vorjahr - 0

ErgebnisjeAktie -
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Konzern-Eigenkapitalentwicklung
fur den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.09.2004




Konzern-Kapitalflussrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2004 bis 30.09.2004




Konzernanhang (Notes)
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung




Zins- und Dividendenertrége

- festverzinsliche Wertpapiere 497 -100,0

- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 48 -81,3
- Beteiligungen 0 100,0
Gewinn/ Verlust ausdem Verkauf von Available-for-

Sale Bestanden 1.154 -83,4
- Aktien/ andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 208 -23,08
- Beteiligungen 946 -96,7
Wertberichtigungen -257 -
- Abschreibungen -2.004 -98,4
- Zuschreibungen 1.747 -58,0

1.085

Zinsertrége aus
- Kredit- und Geldmarktgeschaften
- festverzinslichen Wertpapieren 185 -4,9

Wertberichtigungen

Personal aufwand
Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

-11.082 -11







Angaben zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

- taglich fallig 6.794 21,9
- Sonstige Forderungen 7.265 -96,9
Forderungen an Kunden 2.864 -85,8

Risikovor sorge fur das Kreditgeschéft

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen
3.110 -5,8
12.718 -13,4

Beteiligungen
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
Sonstiger Anteilsbesitz

Assoziierte Unternehmen




Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Betriebs- und Geschéftsausstattung
Grundstiicke und Bauten
Sachanlagen im Bau

22.166 -19

K onzessionen, gewerbliche Schutzrechte und éhnliche
Rechte und Werte

Geschéfts- oder Firmenwerte
24.050

Steueranspriiche aus tatséchlichen Steuertiberzahlungen _

Latente Steuererstattungsanspriiche _

29.203

5,7
-59,5

Sonstige V ermégensgegenstande _

Rechnungsabgrenzungsposten
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Sonstige Angaben

Sonstige Verbindlichkeiten

Angaben zu konsolidierten Tochterunternehmen

Name, Sitz: Baader Management AG, UnterschleiRheim
Kapital-/Stimmrechtsanteil: 100%




Kennzahlenubersicht IAS




Baader Wertpapierhandelsbank AG
Weihenstephaner Strafie 4

85716 UnterschleiBheim

Tel. 089 [ 5150 - O

Fax 089 [ 5150 - 1111
www.baaderbank.de

E-Mail: info @ Baaderbank.de

BAADER

Wertpapierhandebbank AG



